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Kontantstrømoppstilling
Tall i TNOK	 2009	 2008

Operasjonelle aktiviteter
Resultat før skattekostnad	 6 486	 11 794
Betalte skatter	 – 2 350	 – 2 930
Gevinst ved avgang driftsmidler	 – 220	 – 32
Tap ved avgang driftsmidler	 299	 949
Urealisert resultat avbrutt rentesikring	 967	 0
Ordinære avskrivninger	 15 517	 14 740
Endring balanseført pensjonsforpliktelse	 617	 515
Endring mer-/mindreinntekt	 4 565	 510
Endring kundefordringer	 22 754	 – 11 578
Endringer lager	 457	 1 057
Endring leverandørgjeld	 – 3 783	 10 605
Endring andre tidsavgrensningsposter	 1 965	 – 1 994

Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter	 47 274	 23 636

Investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler	 220	 136
Utbetalinger ved kjøp av varige driftsmidler	 – 33 909	 – 39 730
Mottatt anleggsbidrag	 12 469	 17 045
Utbetalinger ved kjøp av aksjer og andeler	 – 4 257	 – 489
Endringer i langsiktige utlån	 – 309	 – 880

Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter	 – 25 786	 – 23 918

Finansieringsaktiviteter
Endring trekk på kassekreditt	 – 15 090	 6 013
Reduksjon av sertifikatlån	 0	 – 60 000
Ny langsiktig gjeld	 0	 60 000
Utbetaling av utbytte	 – 4 500	 – 3 000

Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter	 – 19 590	 3 013

Netto kontantstrøm for perioden	 1 898	 2 731

Kontanter ved periodens begynnelse	 5 836	 3 105

Kontanter ved periodens slutt	 7 734	 5 836

Revisjonsberetning



34 valdresenergi.no valdresenergi.no 35

Investeringer i linjenettet

Investeringer i  linjenett

Totale investeringer

Anleggsbidrag
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	 Totale	I nvesteringer	 Anleggsbidrag	
	 investeringer	  i linjenett	 i linjenettet

2005	 55 162	 42 039	 15 501

2006	 42 072	 33 942	 18 134

2007	 37 207	 30 936	 18 502

2008	 39 498	 25 341	 17 045

2009	 33 909	 26 960	 12 469

Sum	 207 848	 159 218	 81 651

Brutto kapitalbehov 2005 – 2009	 126 197	

Nøkkeltall
Alle tall i %	 2005	 2006	 2007	 2008	 2009

Totalkapitalrentabilitet
Vises for å kunne sammenligne kapitalens 
avkastning om den ikke var bundet i bedriften, 
men plassert f. eks. i bank eller aksjer. Bør 
minst være lik gjeldsrenten. Totalkapital-
rentabiliteten vurderes å være tilfredsstillende.	 5,6	 4,8	 6,8	 7,5	 4,9

Egenkapitalrentabilitet
Viser avkastning på egenkapitalen og benyttes 
for å sammenligne med alternativ avkastning 
f. eks. i bank eller aksjer. Bør minst være lik 
innskuddsrente i bank med tillegg av et risiko-
påslag. Egenkapitalrentabiliteten vurderes å 
være tilfredsstillende.	 8,8	 7,0	 10,1	 11,1	 6,0

Soliditet
Viser hvor stor del av eiendelene som er 
finansiert med egenkapital. Jo høyere egen-
kapitalandel, desto mer solid er selskapet. 
Selskapet vurderes å ha en god fordeling
mellom egenfinansiering og fremmed-
finansiering.	 37,9	 33,6	 36,1	 35,4	 36,6

Rentedekningsgrad
Viser bedriftens overskudd i forhold til rente-
forpliktelsen. Forteller i hvilken grad selskapet 
er i stand til å betale sin rentekostnader samt 
evnen til å påta seg økte rentekostnader. 
Rentedekningsgraden vurderes å være 
tilfredsstillende.	 2,0	 1,7	 2,1	 2,1	 1,6

Johnny Fjeld i masten og Lars Erik Thorsrud.  
Foto: Trygve Lien
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